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摘要:海洋战略性新兴产业的发展需要充足的资金支持,优化融资环境是加快我国海洋战略性新

兴产业发展的动力源泉。文章基于2011—2020年我国海洋战略性新兴产业上市公司的相关数据,

探讨数字金融发展对相关企业融资环境的影响。研究结果表明:数字金融发展显著优化我国海洋

战略性新兴产业的融资环境,其中数字化程度的优化作用最强,数字金融发展对北方地区融资环

境的优化作用强于南方地区,数字金融发展通过提高市场化水平进而促进海洋战略性新兴产业融

资环境的优化。研究结论可为我国数字金融发展和海洋战略性新兴产业技术创新等方面提供可

靠证据和政策方向。
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Abstract:Thedevelopmentofmarinestrategicemergingindustriesneedssufficientfinancial

support.Optimizingthefinancingenvironmentofmarinestrategicemergingenterprisesisthe

drivingforcetoacceleratethedevelopmentofmarinestrategicemergingindustriesinChina.

BasedontherelevantdataofChina'smarinestrategicemerginglistedenterprisesfrom2011to

2020,thispaperdiscussedtheimpactofdigitalfinancedevelopmentonthefinancingenviron-

mentofmarinestrategicemergingenterprises.Theresultsshowedthatthedevelopmentofdig-

italfinancesignificantlyoptimizedthefinancingenvironmentofChina'smarinestrategicemer-

gingindustries,amongwhichthedigitalizationdegreehadthestrongestoptimizationeffect.The

developmentofdigitalfinancehadastrongeroptimizationeffectonthefinancingenvironmentof

thenorthernregionthanthatofthesouthernregion.Thedevelopmentofdigitalfinancepromo-

tedtheoptimizationofthefinancingenvironmentofthemarinestrategicemergingindustriesby
improvingthemarketizationlevel.Theconclusionprovidedreliableevidenceandpolicyguidance

forthedevelopmentofdigitalfinanceandtechnologicalinnovationofmarinestrategicemerging
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industries.
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0 引言

实现海洋强国的战略目标不仅要提高海洋经

济在经济总量中的贡献率,而且要增强海洋开发和

保护能力,推动海洋经济高质量发展。当前我国海

洋经济已跨入以高新技术引领的新时代,海洋战略

性新兴产业作为海洋产业的重要分支已成为海洋

经济高质量发展的重要支柱。但对于海洋新兴产

业领域的企业来说,其可获得的资金往往无法满足

发展需求,因此解决海洋新兴产业发展所面临的资

金问题就成为推动海洋产业创新发展的重要突

破口。

近年来大数据和“云计算”等技术为我国金融

市场的发展注入新的活力,给金融业带来深刻的变

化。数字金融将现代科技手段应用于金融业,开辟

新时代金融发展的新局面,也衍生出一系列可以方

便支付、投资和借贷的新兴金融服务模式和工具,

使更多的用户享受金融服务,极大地扭转传统金融

服务部门供给不足的局面。在这样的背景下,研究

数字金融发展对我国海洋战略性新兴产业发展的

影响,对于推动海洋新兴产业发展和实现海洋经济

高质量发展都具有重要意义。

本研究以我国海洋战略性新兴产业相关的上

市公司为研究对象,实证检验数字金融发展背景下

相关企业融资环境的变化情况,可能的贡献包括

2个方面。①着重分析数字金融发展对我国海洋战

略性新兴产业融资环境的影响,创新性地从相关企

业发展的视角引入,将研究范围集中于海洋战略性

新兴产业领域,拓展海洋产业发展的相关研究。

②揭示数字金融发展对海洋战略性新兴产业融资

环境影响的地区异质性以及二者之间的传导路径,

为政府制定政策支持海洋战略性新兴产业创新发

展提供参考依据。

1 文献综述和研究假设

我国海洋新兴产业的发展需要大量资金支持,
韦有周等[1]认为传统金融机构是为海洋新兴产业提

供金融服务的主体,国外比较成熟的经验是利用海

洋合作开发银行和海洋基金等机构提供专业和有

针对性的金融服务,以满足海洋新兴产业发展的金

融服务需求。我国针对海洋新兴产业的专门金融

服务机构较少,贺武等[2]认为我国传统的金融支持

体系已无法满足海洋战略性新兴产业的发展需求,

要想推动海洋新兴产业的发展,必须创新融资模式

和金融产品,拓展相关企业的资金来源。数字金融

的发展在某种程度上为填补海洋新兴产业的资金

缺口提供更多可能,单纯[3]认为互联网金融将数字

技术与金融服务相结合,具有很强的数据收集和挖

掘能力,可提高金融服务的风险评估能力,是解决

海洋企业融资困境的可行办法。此外,刘芸等[4]论

证互联网金融的发展能够促进产业升级,其开放和

共享的服务模式能够帮助涉海企业拓展新的运作

模式,推动海洋产业发展供给侧结构性改革。

“融资难”和“融资贵”问题是制约我国新兴产

业发展的重要因素。我国企业融资的来源主要是

银行和商业信贷,而在传统金融服务体系下,很多

新兴企业和中小企业无法获得充足的发展资金,

阻碍企业的进一步发展。数字金融的发展在很大

程度上改变了我国传统金融服务供应不足的局

面,对企业的资源配置效率、融资环境和创新增长

等方面都产生一定的影响。郭峰等[5]指出在互联

网与数字金融的推动下,金融服务突破时空的界

限,金融体系中的信息不对称和交易成本高等问

题得以缓解,金融服务的触及范围和深度也不断

扩大。Mishkin等[6]认为互联网金融能够借助数

字技术缓解借款人和贷款人之间信息不对称的程

度,提高金融交易中的信息质量和透明度;信息不

对称的缓解以及交易成本的降低使企业的融资成

本降低,融资效率得以提高。Temelkov等[7]认为

数字金融作为替代性融资方式,能够降低金融交

易成本和拓宽融资渠道,提高企业外部资金的可

获得性。Lu[8]和杨东[9]指出借助现代科学技术,
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数字金融提高金融机构的业务效率和信息透明

度,解决普通企业的“融资难”问题。黄锐等[10]论

证数字金融能够优化市场融资结构和提高市场化

水平。王娟等[11]提出数字普惠金融的发展能够缓

解由于信息不对称而引发的企业非效率投资等委

托代理问题。从互联网金融与企业的创新发展来

看,有学者[12-13]认为互联网金融的技术扩散效应

明显,会带动传统金融机构的发展,让金融资源实

现成本和效益的双重提高,充分发挥其包容性,实

现金融业态的重塑,且数字金融具有企业价值提

升作用,能够长期持续推动企业价值提升。数字

金融对企业价值的提升不仅体现在企业的经营绩

效上,还体现在企业创新发展上,何凌云等[14]认为

互联网金融发展能够降低企业经营成本和提高资

本配置效率,最终促进企业研发创新。

通过梳理现有文献可以看出,我国海洋战略性

新兴产业尚处于发展和快速成长阶段,十分需要充

足的资金来支持企业的发展。但囿于规模和行业

限制,很多新兴企业尚无法从传统金融机构获得足

够的信贷支持,资金上尚有比较大的缺口。近年

来,我国的数字金融发展迅速,其具有服务门槛低

和服务多样化的优点,为海洋战略性新兴产业的融

资提供更丰富的途径,极大地缓解企业的融资约

束。同时,数字技术在金融领域的广泛应用极大地

缓解借贷双方的信息不对称,降低企业的债务融资

成本和交易成本,从而为海洋战略性新兴产业的发

展提供更充足的资金。基于此,本研究提出假设1,

即数字金融的发展缓解海洋战略性新兴产业的融

资约束,降低相关企业的债务融资成本,优化海洋

战略性新兴产业的融资环境。

数字金融的发展带来优化的金融服务和多

样的金融产品,推动我国金融市场的发展,也加

速金融市场化改革的进度。一般来说,市场化水

平越高,资金供应市场的竞争越激烈,金融市场

的交易越趋于公平。在市场化水平较高的条件

下,海洋战略性新兴产业相关企业不会因为规模

和行业类型受限而无法从金融市场中获得资金

支持。同时,市场化水平越高,信息在市场中的

传递效率越高,企业融资的交易成本越低。基于

此,本研究针对数字金融与海洋战略性新兴产业

相关企业融资之间的传导路径提出假设2,即数

字金融可以通过提高金融市场的市场化水平来

降低海洋战略性新兴产业相关企业的融资约束

和债务融资成本,达到优化海洋战略性新兴产业

融资环境的效果。

2 研究设计

2.1 样本和数据

参照已有研究[1],综合《战 略 新 兴 产 业 分 类

(2018)》《海洋及相关产业分类》以及国泰安(CS-

MAR)的上市公司数据,本研究筛选2011—2020年

符合海洋新兴产业标准的上市公司共35家,相关财

务数据来自CSMAR数据库和北京大学数字金融

研究中心网站。

对样本数据进行筛选:①剔除所有ST、*ST和

PT类上市公司;②剔除数据有缺失的上市公司数

据。最终得到293个非平衡面板样本观测值,并对

所有连续变量进行1%标准的 Winsorize处理。

2.2 变量定义

2.2.1 被解释变量

将融资环境作为被解释变量,分别以海洋战略

性新 兴 产 业 的 融 资 约 束(FC)和 债 务 融 资 成 本

(Cost)作为融资环境的代理变量。其中,融资约束

采用KZ指数衡量[15],债务融资成本采用企业利息

支出占当年长短期负债平均值的比重衡量[16]。

2.2.2 解释变量

解释变量为数字金融发展(DIF),采用北京大

学数字金融研究中心测算的“数字金融普惠指数

(第三期,2011—2020)”衡量[17],该数据指标不仅测

算各地 区 的 数 字 金 融 总 指 数,还 测 算 覆 盖 广 度

(Coverage)、使用深度(Usage)和数字化程度(Digi-

tization)3个不同维度的发展指数。本研究同时采

用地级市层面的数字金融普惠总指数以及数字金

融覆盖广度、使用深度和数字化程度3个分指数,研

究数字金融对海洋战略性新兴产业融资环境的影

响。为平衡指标之间的数量级差异,对各种指数进

行归一化处理。

2.2.3 中介变量

为检验数字金融与企业融资约束和债务融资
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成本之间的传导机制,选取市场化水平(Market)作

为中介变量,以非国有企业固定资产投资占地区总

固定资产投资的比重衡量[18]。

2.2.4 控制变量

考虑到影响海洋战略性新兴产业融资环境的

因素有很多,本研究在实证模型中加入控制变量

(Controls),包括公司规模(Size)、杠杆率(Lev)、总

资产收益率(ROA)、现金流比例(Cashflow)、托宾

Q 值(TobinQ)和管理层持股比例(Mshare)。其

中。公司规模以总资产的自然对数衡量,杠杆率以

总负债与总资产的比例衡量,总资产收益率以净利

润与总资产的比例衡量,现金流比例以经营活动产

生的现金流量净额与总资产的比例衡量,托宾Q 值

的计算方法为(流通股市值+非流通股股份数×每

股净资产+负债账面值)/总资产,管理层持股比例

以管理层持股数据与总股本的比例衡量。

2.3 模型构建

为验证数字金融对海洋战略性新兴产业融资

环境的影响,本研究控制个体和时间双重固定效

应,构建基准回归模型:

FCi,t=α0+α1DIFi,t+􀰑Controlsi,t+
δi+θt+εi,t (1)

Costi,t=α0+α1DIFi,t+􀰑Controlsi,t+
δi+θt+εi,t (2)

式中:i和t分别表示企业和年份;α0表示常数项;α1
表示数字金融发展对融资约束和债务融资成本的

回归系数;δ表示公司固定效应;θ表示年度固定效

应;ε表示随机误差项。

3 实证分析

3.1 描述性统计

在实证分析之前,对293个样本的所有核心变

量进行描述性统计,统计结果如表1所示。由表1
可以看 出,融 资 约 束 的 最 小 值 和 最 大 值 分 别 为

-4.161和3.584,债务融资成本的最小值和最大值

分别为0和0.387,2个变量的内部差异较大,表明

我国海洋战略性新兴产业相关企业所面临的融资

环境存在一定的差异。此外,数字金融发展的最小

值和最大值分别为0.064和0.956,表明我国数字金

融发展存在较大的地区差异。
表1 变量的描述性统计

变量 平均值 标准差 最小值 最大值

FC 1.528 0.951 -4.161 3.584

Cost 0.061 0.063 0 0.387

DIF 0.586 0.226 0.064 0.956

Coverage 0.644 0.192 0.176 0.971

Usage 0.577 0.230 0.069 0.969

Digitization 0.350 0.150 0.027 0.576

Market 0.101 0.051 0.026 0.196

Size 22.810 1.707 20.030 26.060

Lev 0.481 0.195 0.040 1.034

ROA 0.015 0.066 -0.553 0.163

Cashflow 0.019 0.074 -0.264 0.227

TobinQ 1.776 1.078 0.889 8.020

Mshare 0.081 0.163 0 0.553

3.2 相关性分析

采用Pearson相关性检验法检验变量之间是否

具有多重共线性,相关系数如表2所示。

表2 变量的相关系数

变量 FC Cost DIF Size Lev ROA Cashflow TobinQ Mshare

FC 1 - - - - - - - -

Cost -0.162** 1 - - - - - - -

DIF -0.020*** -0.016** 1 - - - - - -

Size 0.268*** -0.235*** 0.150** 1 - - - - -

Lev 0.665*** -0.225*** 0.177** 0.657*** 1 - - - -

ROA -0.445*** 0.063 -0.128* -0.060 -0.301*** 1 - - -

Cashflow -0.204* 0.008 0.034* 0.008 -0.061** 0.177*** 1 - -

TobinQ 0.093* 0.086 0.047 -0.518*** -0.234*** 0.038 0.062 1 -

Mshare -0.092 0.080 -0.069 -0.396*** -0.314*** 0.117 -0.199 0.048** 1

  注:***、**和*分别表示在1%、5%和10%水平上显著。
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  由表2可以看出,数字金融发展与融资约束和

债务融资成本之间均存在负相关关系,这将在后文

中进一步验证。此外,所有变量的相关系数均小于

0.700,且绝大部分变量的相关系数小于0.300,表明

核心变量之间不存在明显的多重共线性。

3.3 基准回归分析

3.3.1 数字金融发展对融资环境的影响

根据式(1)得到的回归结果如表3所示。

表3 数字金融发展对融资约束的影响

项目 FC FC FC FC

DIF
-0.549***

(-8.30)
- - -

Coverage -
-0.630***

(-7.97)
- -

Usage - -
-0.537***

(-8.67)
-

Digitization - - -
-0.813***

(-7.76)

Size
0.146*** 0.147*** 0.143*** 0.146***

(5.77) (5.77) (5.60) (5.87)

Lev
-0.601*** -0.583*** -0.601*** -0.634***

(-3.89) (-3.79) (-3.78) (-4.15)

ROA
-0.431** -0.390** -0.420** -0.487***

(-2.41) (-2.16) (-2.35) (-2.68)

Cashflow
0.319** 0.312* 0.230 0.439***

(2.00) (1.92) (1.42) (2.71)

TobinQ
0.033** 0.036** 0.024* 0.035**

(2.06) (2.13) (1.67) (2.11)

Mshare
0.149** 0.124 0.164** 0.198***

(1.99) (1.55) (2.12) (3.03)

截距项
-6.608*** -6.557*** -6.530*** -6.632***

(-11.75) (-11.53) (-11.54) (-12.07)

R2 0.544 0.527 0.544 0.541

  注:***、**和*分别表示在1%、5%和10%水平上显著;括号内为t

值;样本量为293个;同时控制公司和年度效应。

由表3可以看出,数字金融发展对融资约束的

回归系数为-0.549,且在1%的统计水平上显著,

表明数字金融发展显著降低海洋战略性新兴产业

相关企业的融资约束。从数字金融发展分指数来

看,数字金融覆盖广度、使用深度和数字化程度对

融资约束的回归系数分别为-0.630、-0.537和

-0.813,且均在1%的统计水平上显著,表明三者

分别均能够缓解融资约束。通过系数比较可以看

出,数字化程度对融资约束的影响作用最大,可能

的原因是数字化程度更多地代表技术的广泛应用,

而技术水平越发达,信息越透明,各主体之间的信

息不对称程度越低,企业可以准确找到融资对象进

行资金融通。

根据式(2)得到的回归结果如表4所示。

表4 数字金融发展对债务融资成本的影响

项目 Cost Cost Cost Cost

DIF
-0.010**

(-2.56)
- - -

Coverage -
-0.012**

(-2.53)
- -

Usage - -
-0.009**

(-2.40)
-

Digitization - - -
-0.016***

(-2.66)

Size
-0.002** -0.002** -0.002** -0.002**

(-2.30) (-2.28) (-2.38) (-2.27)

Lev
0.014* 0.014** 0.014** 0.013*

(1.97) (2.02) (1.98) (1.85)

ROA
-0.017 -0.017 -0.017 -0.019
(-0.94) (-0.90) (-0.91) (-1.02)

Cashflow
0.013 0.013 0.012 0.016
(1.04) (1.04) (0.91) (1.23)

TobinQ
0.001 0.001 0.000 0.001
(0.48) (0.54) (0.34) (0.52)

Mshare
-0.029*** -0.030*** -0.029*** -0.028***

(-5.92) (-5.86) (-5.98) (-5.87)

截距项
0.061*** 0.062*** 0.062*** 0.060***

(3.07) (3.11) (3.12) (3.04)

R2 0.382 0.381 0.379 0.384

  注:***、**和*分别表示在1%、5%和10%水平上显著;括号内为t

值;样本量为293个;同时控制公司和年度效应。

由表4可以看出,数字金融发展对债务融资成

本的回归系数为-0.010,且在5%的统计水平上显

著,表明数字金融发展显著降低海洋战略性新兴产

业相关企业的债务融资成本。从数字金融发展分

指数来看,数字金融覆盖广度、使用深度和数字化

程度 的 回 归 系 数 分 别 为 -0.012、-0.009 和

-0.016,且均在统计水平上显著,表明三者分别均

能够降低债务融资成本,其中数字化程度的影响作

用最大且最显著,这与融资约束的回归结果类似。

综上所述,数字金融发展能够显著缓解我国海

洋战略性新兴产业相关企业面临的融资约束以及

降低企业的债务融资成本,优化企业融资环境,为

企业提供充足资金,有利于推动我国海洋战略性新

兴产业进一步发展。

3.3.2 地区异质性

为检验数字金融发展对我国海洋战略性新兴
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产业相关企业融资环境影响的地区异质性,根据国

家统计局的划分标准将全部样本分为南方地区和

北方地区2组,分组检验数字金融发展对融资环境

的影响(表5)。

表5 数字金融发展对融资环境影响的地区异质性

项目
南方地区 北方地区

FC Cost FC Cost

DIF
-0.409*** -0.007 -0.650*** -0.024***

(-7.42) (-1.27) (-7.20) (-3.92)

Size
0.048*** -0.004** 0.165*** -0.004***

(2.86) (-2.33) (10.68) (-3.54)

Lev
-0.453*** 0.031*** 0.027 0.042***

(-4.20) (2.88) (0.20) (4.64)

ROA
-0.296 0.016 0.276 -0.009

(-1.53) (0.84) (0.81) (-0.40)

Cashflow
-0.011 -0.009 -0.109 0.016

(-0.06) (-0.50) (-0.41) (0.89)

TobinQ
-0.013 0.002 0.043** 0.003*

(-0.57) (0.92) (2.15) (1.95)

Mshare
0.361*** -0.010 0.257* -0.035***

(3.97) (-1.06) (1.95) (-3.93)

截距项
-4.386*** 0.083** -7.193*** 0.095***

(-11.86) (2.23) (-21.32) (4.17)

样本量/个 150 150 143 143

R2 0.486 0.076 0.715 0.447

  注:***、**和*分别表示在1%、5%和10%水平上显著;括号内为t

值;同时控制公司和年度效应。

由表5可以看出,南方地区数字金融发展对融

资约束的回归系数为-0.409且在1%的统计水平

上显著,对债务融资成本的回归系数为-0.007但

并不显著,表明数字金融发展能够显著降低我国南

方地区海洋战略性新兴产业相关企业的融资约束,

但对债务融资成本的影响不明显;北方地区数字金

融发展对融资约束和债务融资成本的回归系数分

别为-0.650和-0.024,且均在1%的统计水平上

显著,表明数字金融发展能够显著缓解我国北方地

区海洋战略性新兴产业相关企业的融资约束和降

低债务融资成本。经比较可以看出,数字金融发展

对于我国北方地区海洋战略性新兴产业的融资环

境优化作用比南方地区更加明显。

3.4 中介传导机制

经过回归分析已证实数字金融发展能够缓解

融资约束和降低债务融资成本,但未进一步检验二

者之间的作用机制。因此,本研究从宏观视角切

入,检验市场化水平在数字金融发展与融资约束和

债务融资成本之间是否存在中介传导作用。在基

准回归模型的基础上叠加2个递归方程,构建中介

效应检验模型:

Marketi,t=β0+β1DIFi,t+􀰑Controlsi,t+

δi+θt+εi,t (3)

FC(Cost)i,t=γ0+γ1Marketi,t+γ2DIFi,t+

􀰑Controlsi,t+δi+θt+εi,t (4)

式中:β0和γ0均表示常数项;β1、γ1和γ2分别表示相

关变量的回归系数。

将市场化水平作为中介变量代入中介效应检

验模型,回归结果如表6所示。

表6 市场化水平的中介效应

项目 Market FC Cost

DIF
0.087*** -0.616*** -0.014***

(6.95) (-8.83) (-3.01)

Market -
-1.259*** -0.069***

(3.45) (2.91)

Size
0.012*** 0.120*** -0.005***

(4.62) (8.57) (-5.23)

Lev
-0.003 -0.398*** 0.036***

(-0.17) (-3.98) (5.48)

ROA
-0.081* -0.162 0.010

(-1.76) (-0.71) (0.68)

Cashflow
-0.198*** 0.303 0.026*

(-5.10) (1.49) (1.93)

TobinQ
0.013*** 0.024 0.001

(3.52) (1.35) (1.13)

Mshare
0.086*** 0.344*** -0.025***

(4.41) (3.41) (-3.78)

截距项
-0.256*** -6.092*** 0.110***

(-4.30) (-19.77) (5.46)

R2 0.420 0.496 0.260

  注:***和*分别表示在1%和10%水平上显著;括号内为t

值;样本量为293个;同时控制公司和年度效应。

由表6可以看出,数字金融发展对市场化水平

的回归系数为0.087且在1%的统计水平上显著,表
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明数字金融发展显著提高金融市场的市场化水平;

市场化水平对融资约束的回归系数为-1.259且在

1%的统计水平上显著,β1 与γ1 的乘积和γ2 同号,

β1*γ1/α1=19.9%;市场化水平对债务融资成本的

回归系数为-0.069且在1%的统计水平上显著,β1
与γ1的乘积和γ2同号,β1*γ1/α1=6.0%。通过上

述中介效应分析,市场化水平在数字金融发展与融

资约束和债务融资成本的作用关系中确实发挥部

分中介作用,即数字金融发展能够通过提高金融市

场化水平来优化企业的融资环境。

3.5 稳健性检验

3.5.1 城市和时间层面聚类调整

考虑到可能存在异方差和序列自相关等问题,

在稳健性检验中进一步对城市和时间层面进行聚

类调整,重新回归的结果如表7所示。

表7 城市和时间层面聚类调整

项目 FC Cost

DIF
-0.505*** -0.008*

(-7.81) (-1.88)

截距项
-6.509*** 0.062***

(-13.40) (2.92)

R2 0.551 0.389

  注:***和*分别表示在1%和10%水平上显著;括号内为t

值;样本量为293个;同时控制公司和年度效应以及控制变量。

由表7可以看出,数字金融发展对融资约束和

债务融资成本的回归系数依旧显著为负,表明在对

城市和时间进行聚类调整后,数字金融发展对融资

环境依旧具有正向促进作用,上述主要研究结论稳

健可靠。

3.5.2 解释变量滞后一期

数字金融发展对融资环境的影响可能存在一

定的时间滞后性,同时与融资约束和债务融资成本

可能存在反向因果关系,即由于某个地区整体金融

发展水平较高且融资环境较优,该地区的数字金融

发展水平也较高。基于上述可能存在的内生性问

题,本研究采用解释变量滞后处理的方法,将基准

回归模型中的解释变量即数字金融发展以及所有

控制变量均进行滞后一期处理,回归结果如表8所

示(由于将解释变量滞后一期,即用前一年的解释

变量对后一年的被解释变量进行回归,数据回归期

数会减少一期,故样本量减少为256个)。

表8 解释变量滞后一期

项目 FC Cost

L.DIF
-0.519*** -0.009**

(-7.23) (-2.40)

截距项
-7.149*** 0.071***

(-11.17) (3.33)

R2 0.564 0.441

  注:*** 和** 分别表示在1%和5%水平上显著;括号内为t

值;同时控制公司和年度效应以及控制变量。

由表8可以看出,滞后一期的数字金融发展对

融资约束和债务融资成本的回归系数显著为负,表

明上述研究结论稳健可靠,即数字金融发展能够优

化海洋战略性新兴产业相关企业的融资环境。

4 结语

海洋战略性新兴产业是我国海洋产业中最具

潜力的主体,但由于资金的匮乏和传统金融体系的

缺陷,我国海洋战略性新兴产业的发展潜能无法充

分发挥。数字金融的发展改变这一局面,为我国海

洋战略性新兴产业的发展提供新机遇。

本研究基于2011—2020年我国海洋战略性新

兴产业35家上市公司的数据,运用多元回归的固定

效应模型和中介效应模型等方法,检验数字金融发

展对海洋战略性新兴产业融资环境的影响,主要得

到3个结论。①通过缓解融资约束和降低债务融资

成本,数字金融发展能够优化海洋战略性新兴产业

的融资环境,且数字化程度对融资环境的优化作用

最强;②数字金融发展对我国北方地区海洋战略性

新兴产业融资环境的优化作用强于南方地区;③市

场化水平是数字金融发展与融资环境之间的传导

中介,即数字金融发展通过提高金融市场化水平优

化海洋战略性新兴产业的融资环境。

基于研究结论,针对我国数字金融和海洋经济

的发展提出3项政策建议。①数字金融发展对我国

海洋战略性新兴产业融资环境的优化作用明显,应

加快数字基础设施建设和数字技术普及,尤其关注
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南方地区数字金融的推广和实施力度,助力海洋战

略性新兴产业发展,进而实现海洋经济高质量发

展;②政府应格外关注我国海洋战略性新兴产业的

融资缺口,积极推动金融市场化改革,充分利用数

字化技术为海洋战略性新兴产业的发展提供有针

对性的信贷服务和支付结算方式等,尽可能地满足

海洋战略性新兴产业的融资需求;③鼓励海洋战略

性新兴产业相关企业加大研发投入,充分利用可获

得的资金,重视海洋领域的核心技术创新,以技术

创新充分利用海洋资源,推动我国海洋经济高质量

发展。
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